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Andamento giornaliero del PUN

Durante il Q2 2023 continua in Italia il trend
ribassista dei prezzi dell’energia. In particolare, i
valori medi del PUN per i mesi di aprile, maggio e

o giugno sono stati rispettivamente 135, 106 e 105
700 Euro/MWh. Tale risultato €& principalmente
650 imputabile alla riduzione del prezzo del gas, il
600 quale sembrerebbe essersi assetato nel range 30-
550 40 Euro/MWh.
500 Anche la riduzione della domanda di energia,
450 provocata da un abbassamento della domanda
< industriale e dalle temperature moderate, ha
§400 giocato un ruolo importante nella discesa dei
< 350 prezzi: i volumi acquistati su MGP nei mesi di
w300 maggio e giugno 2023 sono scesi rispettivamente
250 del 5,6% e del 9,5% rispetto ai valori di tali mesi
200 registrati nel 2022. Insieme ad una produzione da
150 rinnovabili non particolarmente alta, il calo della
100 domanda di energia ha inoltre limato gli spread
- zonali, che sono stati molto bassi, soprattutto se

comparati agli spread zonali relativi al Q2 dell’anno
0 scorso. Infine, gli ultimi mesi abbastanza piovosi
1-apr-21 1-lug-21 1-ott-21 1-gen-22 1-apr-22 1-lug-22 1-ott-22 1-gen-23 1-apr-23 hanno impattato positivamente sulle riserve
idroelettriche, mitigando quindi il rischio di rialzi di
prezzo estivi.

Dati aggiornati al 30/06/2023. Fonte: elaborazione di Italia Solare su dati di GME.
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Andamento mensile dei volumi zonali acquistati (asse sx) e del PUN (asse dx)
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Dati aggiornati al 30/06/2023. Fonte: elaborazione di Italia Solare su dati di GME.
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Il fotovoltal

Andamento giornaliero dei prezzi zonali
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Ai sensi della Delibera 266/2022/R/eel del’ARERA, i valori assunti dai Cap utilizzati al fine di calcolare i valori della tabella per Centro Nord, Centro
Sud, Nord e Sud sono fissati rispettivamente a 58, 57, 58 e 56 €/MWh. La linea orizzontale nel grafico corrisponde a 57 €/ MWh.

Dati aggiornati al 30/06/2023. Fonte: elaborazione di Italia Solare su dati di GME.
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Il fotovoltaico & di tutti

Andamento giornaliero dei prezzi zonali
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Ai sensi della Delibera 266/2022/R/eel del’ARERA, i valori assunti dai Cap utilizzati al fine di calcolare i valori della tabella per Sardegna e Sicilia
sono fissati rispettivamente a 61 e a 75 €/ MWh. Le linee orizzontali nel grafico corrispondono ai medesmi valori.

Dati aggiornati al 30/06/2023. Fonte: elaborazione di Italia Solare su dati di GME.
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Il fotovoltaico & di tutti

Aprile: andamento giornaliero di PUN e prezzi zonali
Dettagli dei prezzi giornalieri di

180 .
aprile (€/MWh)
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Dati aggiornati al 30/06/2023. Fonte: elaborazione di Italia Solare su dati di GME.
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Maggio: andamento giornaliero di PUN e prezzi zonali
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Dati aggiornati al 30/06/2023. Fonte: elaborazione di Italia Solare su dati di GME.
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Il fotovoltaico & di tutti

Giugno: andamento giornaliero di PUN e prezzi zonali
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Dati aggiornati al 30/06/2023. Fonte: elaborazione di Italia Solare su dati di GME.
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Il fotovoltal

Andamento di PUN e prezzi zonali medi orari nel Q2 2023
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Dati aggiornati al 30/06/2023. Fonte: elaborazione di Italia Solare su dati di GME. 10
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Il fotovoltal

PUN e prezzi zonali orari: andamento dei valori massimi giornalieri
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Dati aggiornati al 30/06/2023. Fonte: elaborazione di Italia Solare su dati di GME.
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N. Ore nel Q2 2023 con PZ = 0€/MWh
Maggio | Giugno |
Calabria Calabria Calabria
Centro Nord Centro Nord Centro Nord
Sardegna Sardegna Sardegna
Sicilia Sicilia Sicilia
Sud Sud Sud
N. Ore nel Q2 2023 con PZ £ 20 €/MWh
Maggio
Calabria Calabria Calabria
Centro Nord Centro Nord Centro Nord
Sardegna Sardegna Sardegna
Sicilia Sicilia Sicilia
Sud Sud Sud
12

Dati aggiornati al 30/06/2023. Fonte: elaborazione di Italia Solare su dati di GME.
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N. Ore con PZ = 0€/MWh, per ora del giorno nel Q2 2023
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Dati aggiornati al 30/06/2023. Fonte: elaborazione di Italia Solare su dati di GME. 13
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Il fotovoltal

Confronto spread zonali mensili Q2 2023/22
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Dati aggiornati al 30/06/2023. Fonte: elaborazione di Italia Solare su dati di GME. 14
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MGP: spread zonali
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Spread zonali giornalieri: valori massimi e minimi (€/MWh)

Maggio

Zona | Max___Min _ | Zona | Max___Min | Zona | Max___ Min
24,27 500 31,9 365 1867
0,34 2,42 4,86 6,90 2,19
3,39 9,61 4,55 4,27 2,76 111,98
4,67 2,81 2,42 4,86 6,90 1,75
3,39 -9,61 4,55 -25,23 2,76 -11,98
3,20 -24,27 66,86 -37,44 28,70 118,67
Sud 3,20 -24,27 Sud 4,55 4,27 Sud 2,76 -18,67

Spread zonali orari: valori massimi e minimi (€/MWh)

Maggio

Calabria 27,38

Calabria 50,24

Calabria 32,24 -73,95

-106,69 -96,18

 Zona

| Calabria_|
Centro Nord EURE -7,98 Centro Nord KT -14,40 27,92 -19,76
27,38 -66,04 26,12 25,88 32,24 58,84
30,73 23,84 11,96 -14,40 27,92 -19,46
Sardegna 27,38 -66,04 Sardegna 26,12 95,79 32,24 58,84
Sicilia 27,38 -106,69 Sicilia 12222 -109,11 95,83 73,95
Sud 27,38 -106,69 Sud 26,12 -25,88 Sud 32,24 73,95

Dati aggiornati al 30/06/2023. Fonte: elaborazione di Italia Solare su dati di GME. 1
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Solar captured-price: valori mensili

Solar captured-price: valori medi mensili in percentuale rispetto ai prezzi zonali base-load

Maggio

% %

| zona %

92% Calabria 92% Calabria 94%
Centro Nord 94% Centro Nord 96% Centro Nord 96%
93% 95% 95%

94% 96% 96%

Sardegna 93% Sardegna 94% Sardegna 95%
Sicilia 92% Sicilia 91% Sicilia 94%

Sud 92% Sud 95% Sud 94%

Il prezzo «catturato» da una certa tecnologia € il prezzo medio al quale un generatore riuscira a vendere I'energia in un dato periodo di tempo.
| prezzi spot sono gli stessi per tutti i soggetti ma la stagionalita della produzione, che caratterizza alcune tecnologie come il solare e I’eolico, pud limitare
la possibilita di vendere energia sul mercato ad alcuni momenti della giornata. Per esempio, la produzione di un generatore fotovoltaico si verifica durante
determinate ore e abbassera il prezzo spot dell’energia di quelle ore. Quindi, il prezzo catturato dal profilo fotovoltaico potrebbe essere inferiore a cosa
otterra una centrale CCGT perché questa potra vendere anche durante le ore in cui il prezzo € piu alto e il fotovoltaico non produce.
Durante il Q2 2023 il prezzo medio «catturato» dal profilo fotovoltaico € risultato piu basso di circa il 5%-10% rispetto ai prezzi zonali base-load, i quali
non hanno presentato delle differenze significative su base oraria, come si pud anche osservare dal grafico a pagina 10. Le uniche zone ad essersi
distinte dalle altre sono la Sicilia e la Calabria, che durante il mese di maggio hanno registrato un solar-captured price del 91% e del 92%, valori
leggermente piu bassi rispetto alle altre zone.
In prospettiva ci si aspetta che il solar captured-price diminuisca sensibilmente allaumentare della potenza fotovoltaica installata e potrebbe verificarsi la
c.d. «cannibalizzazione» del prezzo, con diverse ore in cui i prezzi zonali diventano nulli o negativi ed il prezzo di cattura del solare si riduce
drasticamente. Per il calcolo del solar captured-price come ore di produzione del solare sono stati assunti gli intervalli 7-19, 7-19 e 7-20 rispettivamente
per i mesi di aprile, maggio e giugno.

10

Dati aggiornati al 30/06/2023. Fonte: elaborazione di Italia Solare su dati di GME.
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Andamento giornaliero del solar captured-price in percentuale rispetto ai prezzi zonali base-load
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Dati aggiornati al 30/06/2023. Fonte: elaborazione di Italia Solare su dati di GME. L
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Dati aggiornati al 30/06/2023. Fonte: elaborazione di Italia Solare su dati di mercato.
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Andamento della differenza fra PUN medio settimanale e
prezzi spot medi settimanali di altri paesi

500
450 / L : \
Come si puo notare dal grafico a
400 pagina 18, nel corso degli ultimi
12 mesi il prezzo spot dell’energia
350 in Italia & stato uno fra i piu alti in
e Europa, se non il piu alto, a causa
dell’elevata dipendenza dal gas
'é 250 della nostra nazione.
S Sebbene la differenza di prezzo
& 200 fra Italia e penisola iberica sia
150 giustificata da politiche diverse,
‘ poiché Spagna e Portogallo nei
100 | | mesi passati hanno fissato un cap
50 ‘ [/ ' al prezzo dell’energia pagato dai
/ : & ,, ' PN consumatori, gli spread rispetto
0 agli altri paesi derivano da mix
o \e\nergetici differenti. /

lug-22 ago-22 set-22 ott-22 nov-22 dic-22 gen-23 feb-23  mar-23 apr-23 mag-23 giu-23

Dati aggiornati al 30/06/2023. Fonte: elaborazione di Italia Solare su dati di mercato. 19



. . N N
MSD: prezzi e volumi scambiati su MSD ex-ante e su MB ?:y:,o SOLARE

Il fotovoltaico & di tutti

Andamento mensile di prezzi e volumi scambiati su MSD ex-ante
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20
Dati aggiornati al 30/06/2023. Fonte: elaborazione di Italia Solare su dati di GME e Terna.




UVAM: fabbisogno e prodotti

Prodotto pomeridiano (200 MW)

Area di asseghazione Asta mensile

Area A 160 MW

Area B 40 MW

Prodotto serale 1 (400 MW)

Area di assegnhazione Asta mensile

Area A 320 MW

Area B 280 MW

Prodotto serale 2 (400 MW)

Area di assegnhazione Asta mensile

Area A 320 MW

Area B 80 MW

% ITALIA
0:0 # SOLARE

Il foto

La delibera 300/2017/R/eel prevede che la partecipazione al MSD avvenga anche su
base aggregata, attraverso le Unita Virtuali Abilitate Miste (UVAM), ovvero unita virtuali
caratterizzate dalla presenza sia di UP che di UC.

Il progetto pilota UVAM prevede, infatti, che i servizi resi dalle UVAM siano, in
alternativa, selezionati e remunerati tramite la normale partecipazione al MSD, ovvero
presentando offerte su tale mercato, oppure con 'approvvigionamento a termine delle
risorse tramite un’asta al ribasso svolta da Terna al cui termine le risorse selezionate, a
fronte di remunerazione fissa (in euro/MW/periodo), si impegnano ad offrire la
flessibilita sul MSD in determinate ore del giorno ad un prezzo massimo predefinito
(strike price). (Fonte: Delibera ARERA 702/2022/R/eel)

Il contingente UVAM totale messo a gara da Terna € pari a 1.000 MW. Nel 2022 era
suddiviso nei prodotti «annuale» e «mensili» e per ognuno di questi a sua volta
esistevano il prodotto «pomeridiano» e i prodotti «serale 1» e «serale 2». Nel 2023, in
attesa che venga approvato un nuovo regolamento UVAM, é previsto che Terna utilizzi
la vigente procedura per I'approvvigionamento a termine di risorse di bilanciamento
offerte dalle UVAM avvalendosi esclusivamente dei prodotti mensili, fino alla data in
cui entrera in vigore il nuovo regolamento.

Inoltre, il contingente UVAM é& distribuito su due aree: 800 MW per l'Area di
Assegnazione A (costituita dalle zone di mercato Nord e Centro-Nord) e 200 MW per
I’Area di Assegnazione B (costituita dalle zone di mercato Centro-Sud, Sud, Sicilia e
Sardegna). Il prodotto «pomeridiano» si applica alle ore 15-00-18.00 dei giorni feriali e
ha un premio massimo pari a 22.500 Euro/MW/anno. Lo strike price € 200 Euro/MWh.
Il prodotto «serale 1» si applica alle ore 18.00-22.00 dei giorni feriali € ha un premio
massimo pari a 30.000 Euro/MW/anno. Lo strike price € pari a 400 Euro/MWh. I
prodotto «serale 2» € identico al «serale 1» ma lo strike price € pari a 200 Euro/MWh.

21

Dati aggiornati al 30/06/2023. Fonte: elaborazione di Italia Solare su dati di Terna.
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Il fotovoltaico & di tutti

Esiti aste mensili — MW assegnati (sopra) e premi medi ponderati per area (sotto in k€/MW/anno)
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132,3
4 29,2
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Dati aggiornati al 30/06/2023. Fonte: elaborazione di Italia Solare su dati di Terna.



Uplift: andamento storico
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Andamento storico dell’uplift

Q1 Q2 a3 a4
2016
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2017
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2018
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2019
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2020

Q1 Q@2 a3 a4
2021

Q1 Q2 a3 a4
2022

Q1 Q2 Q3
2023

«Luplift e il corrispettivo unitario a copertura dei costi del MSD, degli sbilanciamenti e di altre partite connesse al funzionamento del mercato
elettrico. Tale corrispettivo € pubblicato da Terna con cadenza trimestrale, entro il 15 dell’'ultimo mese del trimestre precedente a quello di
riferimento ed é calcolato secondo quanto previsto dalla Delibera ARERA n. 111/06 (articolo 44.3) sulla base delle previsioni dei costi per il
trimestre di riferimento. Luplift calcolato su base trimestrale viene pagato dagli Utenti del Dispacciamento in prelievo.» Fonte: Terna.

Luplift per il Q2 2023 ¢ stato pari a 0,95 Euro/MWh e per il Q3 sara pari a 0,85 Euro/MWh, valori piu bassi registrato negli ultimi sette anni, anche
grazie agli effetti del «Sistema di incentivazione ai fini della riduzione dei costi di dispacciamento» previsto dal’ARERA per Terna per il periodo
2022-2024 e grazie all’introduzione del capacity market.

2
aggiornati al 30/06/2023. Fonte: elaborazione di Italia Solare su dati di Terna. ?



Gas e CO2: andamento giornaliero dei prezzi

Andamento giornaliero dei prezzi spot gas
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Dati aggiornati al 30/06/2023.
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TTF PSV

Fonte: elaborazione di Italia Solare su dati di mercato.
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ﬁTTF, acronimo di «Title Tranh
Facility», e lindice utilizzato nel

mercato olandese (gestito dalla borsa
ICE Intercontinental Exchange, di
proprieta di una societa USA) per lo
scambio virtuale del gas ed &€ uno dei
principali mercati di riferimento per il
settore in Europa.

I PSV invece, acronimo di «Punto di
Scambio Virtuale», & il punto di
incontro virtuale tra domanda e offerta
del gas in Italia gestito da SNAM.
Osservando il grafico, si pud notare
che il prezzo del gas ha continuato
anche durante il Q2 2023 la discesa
iniziata a fine 2022, principalmente
grazie al perpetuarsi del ribasso della

domanda di gas, diminuita di oltre il

20% rispetto ai valori storici a partire
da ottobre 2022 in tutta Europa.
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Gas e CO2: andamento giornaliero dei prezzi

Andamento giornaliero dei prezzi spot EUA
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Dati aggiornati al 30/06/2023. Fonte: elaborazione di Italia Solare su dati di mercato.
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L'EU ETS (Emission Trading System) funziona secondo il
principio "cap and trade». Viene fissato un massimale alle
quantita totali di determinati gas climalteranti che possono
essere emesse dagli impianti che rientrano nel
meccanismo. Tali impianti acquistano o ricevono quote di
emissione, le EUA, che corrispondono ad una tonnellata di
CO2. Il limite al numero totale di quote garantisce che
abbiano un valore e, inoltre, tale limite & stato ridotto e
verra ridotto negli anni in modo che le emissioni total
diminuiscano nel tempo.

Al termine di ogni anno, ogni titolare di impianto deve
restituire quote sufficienti per coprire interamente le
proprie emissioni, altrimenti incorre in pesanti sanzioni. Se
un impianto riduce le proprie emissioni, pud conservare le
quote per i periodi futuri oppure venderle a un altro
impianto che ne necessita.

Dopo avere raggiunto i massimi storici nel mese di
febbraio 2023, il prezzo della CO2 durante il Q2 2023 ha
oscillato nel range 75-95 Euro/Ton, presentando una
discreta volatilita e senza assestarsi intorno ad un valore
preciso. Importante sara I'impatto del nuovo regolamento
CBAM (Carbon Border Adjustment Mechanism), che
entrera in vigore nella sua fase transitoria a partire dal 1°
ottobre 2023. Tale regolamento, una volta pienamente
introdotto, permettera di «catturare» piu del 50% delle
emissioni nei settori coperti dall’ETS.
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Il foto

Andamento giornaliero del clean-spark spread PSV

Il clean-spark spread € un indicatore che

220 rappresenta la differenza tra il prezzo
200 dell’energia elettrica (in Italia il PUN) e i
180 costi del gas e della CO2. Per il CSS
160 raffigurato nel grafico a sinistra, sono stati
140 utilizzati i prezzi del gas registrati sul PSV.
120 In pratica il CSS € il margine «lordo» che
- 100 rimane ai produttori termoelettrici a
= 80 remunerazione delle loro centrali CCGT.
s 60 Nel corso del 2022 il clean-spark spread &
w 40 esploso, superando i valori relativi al
20 A secondo e al terzo trimestre del 2021. Tale
0 ' ' - I vl | ' trend indica che i produttori termoelettrici
'Zg hanno realizzato dei margini di guadagno

superiori alla normalita.

-60 . L .
Successivamente, nei primi mesi del 2023,

-80 ) .. . .
-100 il CSS si & notevolmente ridotto, rimanendo
399§83399§8 3838888888588 ggg | Wiaaimedaplalo fspeto 2l valor
5 ® 3 w o H £ 2 L £ Q2 § 5 W S W o P B 2 L £ 9o 5 5 W 3 re-crisi. In particolare, durante i e i
F E ® 2 PSS 2% B L E FE w2 F LS 2T L2 EFE B gzzozs'pl'd"dlcss tati
=) 5" 2 = o = = o o= o p= ?';', b= E'I p=J = o = = o = o p=) E'I g 5" 2 I valorli medi de sonNno stall

rispettivamente 19 e 15 Euro/MWh, mentre
il valore pre-crisi era circa 10 Euro/MWh.
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Dati aggiornati al 30/06/2023. Fonte: elaborazione di Italia Solare su dati di mercato.
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